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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de CFl Holdings S.A.
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de CFl Holdings S.A., que comprenden el
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, y los estados separados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros separados que
incluyen informacidn sobre las politicas contables materiales.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de CFl Holdings S.A. al 31 de diciembre de 2024, asfi
como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables NIIF.

Base de la opinidn

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs)
aprobadas para su aplicacién en el PerU por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perd. Nuestras responsabilidades en virtud de esas normas se describen con mas detalle en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros separados en Perd, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Enfasis sobre informacién financiera separada

Los estados financieros separados de CFl Holdings S.A. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos legales vigentes en PerU para la presentacién de informacién financiera. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método de
participacién patrimonial, nota 2.2.4, y no sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto
con los estados financieros consolidados de CFl Holdings S.A. y Subsidiarias, que se presentan por
separado.

Responsabilidades de la gerencia y los responsables del gobierno corporativo de la Compafiia en
relacién con los estados financieros separados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
separados de acuerdo con las normas contables NIIF y del control interno que la gerencia determine
gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados para que estén libres
de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de la empresa en marcha, a
menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar a la Compafiia o cesar las operaciones, o no tenga
otra alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener sequridad razonable sobre si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe que
incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las NIAs aprobadas para su aplicacién en el Peru
siempre detectard una incorreccién importante cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir
debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperar
gue influyan razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros separados.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs)
aprobadas para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perd, ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros
separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
gue respondan a esos riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccidon material debido a fraude es mayor que la resultante de un error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones falsas o sobrepaso
del sistema de control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las respectivas revelaciones realizadas por la gerencia.

- Concluimos sobre la idoneidad del uso por parte de la gerencia de la base contable de la
empresa en marcha y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha.
Si llegamos a la conclusidén de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los
estados financieros separados o, si dichas revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra
opinién. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden hacer que
la Compafiia deje de continuar como una empresa en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluidas las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logre una presentacién razonable.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la Compafiia, entre otros asuntos, al
alcance planeado y el momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la
auditoria.

Lima, Perd, T (\(
6 de marzo de 2025 OMNM 2( 0 )

Refrendado por:

Luis Felipe Chancafe Valdivia
Socio a cargo
C.P.C.C. Matricula No. 60571



CFl Holdings S.A.

Estado separado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023

Activo
Activo corriente

Efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otros activos no financieros

Total activo corriente

Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Inversiones en subsidiarias

Activos por derecho de uso, neto

Instalaciones, mobiliario y equipos diversos, neto

Activos intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Nota

4(a)

18(b)

2024
US$(000)

157

1,542
48
2,463
247

4,457

28

12,066
193,950
80

398

22

206,544

211,001

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado separado de situacién financiera.

2023
US$(000)

2,294

23

35
5,111
229

7,692

28

12,103
191,474
274

445

29

204,353

212,045

Pasivo

Pasivo corriente

Otras cuentas por pagar
Pasivos por arrendamientos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Pasivos por arrendamientos
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital emitido

Acciones propias en cartera
Reserva legal

Otras reservas de subsidiarias
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

10
11

11
12

13

2024
USS$(000)

1,184
113

1,297

41,357

41,357

42,654

41,074
(9,576)
8,215
68,999

59,635
168,347

211,001

2023
USS$(000)

1,345
209

1,554

105
41,718

41,823

43,377

41,074
(9,576)
8,215
74,167

54,788
168,668

212,045



CFl Holdings S.A.

Estado separado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y de 2023

Nota

Gastos de administracion 15
Otros ingresos 16
Pérdida operativa
Ingresos (gastos) financieros, neto 17
Diferencia en cambio, neta 21.1GiD
Participacién en los resultados de subsidiarias 7(b)
Fluctuacién en el valor razonable de los

instrumentos de corto plazo 4(b)
Fluctuacién en el valor razonable de los fondos de

inversién 4(c)X(iv)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 12(b)
Utilidad neta
Utilidad bdsica y diluida por accién (expresada en

délares estadounidenses) 19(a)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado separado.

2024 2023
USS$(000) USS$(000)
(3,636) (3,621)
899 789
2,737) (2,832)
40 537
(14) 39
10,780 23,500
5 )
(125) (766)
7,949 20,476
(1,802) (5,428)
6,147 15,048
0.0446 0.1093




CFl Holdings S.A.

Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y de 2023

Nota
Utilidad neta
Otros resultados integrales del ejercicio
Resultados no realizados en inversiones en
subsidiarias 7
Impuesto a las ganancias diferido 12(a)

Total Otros resultados integrales

Resultado integral total del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado separado.

2024 2023
USS$(000) USS$(000)
6,147 15,048
(7,331) 5,838
2,163 (1,722)
(5,168) 4,116
979 19,164




CFl Holdings S.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y de 2023

Capital
social
USS$(000)
Saldos al 1 de enero de 2023 41,074
Utilidad neta del ejercicio
Otros resultados integrales
Resultado integral total del ejercicio
Adquisicién de acciones en cartera, nota 13(b)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 41,074
Utilidad neta del ejercicio
Otros resultados integrales
Resultado integral total del ejercicio
Distribucién de dividendos, nota 13(d)

Saldos al 31 de diciembre de 2024 41,074

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado separado.

Otras reservas de capital

Acciones propias
en cartera
USS$(000)

(12,099)

2,523

(9,576)

(9,576)

Reserva
legal
US$(000)

8,215

8,215

8,215

Otras reservas

de subsidiarias
US$(000)

70,051

4,116

4,116

74,167

(5,168)

(5,168)

68,999

Resultados
acumulados

US$(000)
39,740

15,048

15,048

54,788
6,147

6,147

(1,300)

59,635

Total
US$(000)

146,981

15,048

4,116

19,164

2,523

168,668

6,147

(5,168)

979

(1,300)

168,347



CFl Holdings S.A.

Estado separado de flujo efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y de 2023

Nota

Actividades de operacion
Cobro de dividendos 7(b)
Cobro de servicios prestados a entidades
relacionadas
Pagos a trabajadores y terceros
Otros pagos relativos a la actividad, neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion

Actividades de inversién
Cobros (desembolsos) por préstamos otorgados a

entidades relacionadas, neto 18(a)
Rescate (apertura) en fondos mutuos, neto 4(d)
Compra de mobiliario y equipo 9(a)
Aportes de inversiones 40V y 7(D)

Efectivo neto utilizado en las actividades de

inversion

Actividades de financiamiento
Ventas de acciones de tesoreria 13(b)
Distribucién de dividendos 13(d)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucién neta) de efectivo
Saldo de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo al final del afio

Transacciones que no genera flujo de efectivo:
Fluctuacién en el valor razonable de los fondos de

inversién 4(c)(iv)
Fluctuacién en el valor razonable de los

instrumentos de corto plazo 4(b)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado separado.

2024
US$(000)

3,772

1,044
(3,792)
13

1,037

(290)
(1,484)
12)
(88)

(1,874)

(1,300)

(1,300)

(2,137)

2,294

157

(125)

2023
USS$(000)

3,861

866
(2,809)

(158)

1,760

430

C)

(3,609)

(3,188)

2,500

2,500

1,072

1,222

2,294

(766)

)



CFl Holdings S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023

1.

Actividad econdmica

(€)]

(b)

©

Identificacién -

CFl Holdings S.A. (en adelante la “Compafiia"”) es una sociedad andnima constituida en las Islas
Virgenes Britdnicas en abril de 1994 que efectla sus operaciones en la ciudad de Lima, Peru
desde abril de 1998.

El domicilio legal de la Compafiia se ubica en calle Dean Valdivia N° 111, Oficina 901, San Isidro,
Lima, Perd.

Actividad econdmica -

La Compaiiia tiene como objeto social dedicarse a la inversiéon en activos y bienes, sean muebles
o inmuebles, asi como la participacién en proyectos en los sectores de hidrocarburos, energia e
infraestructura, agricola entre otros, y la administracién de activos y prestacién de servicios, sea

en forma individual o asociada.

Aprobacién de los estados financieros separados -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron
aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas de la Compafiia de fecha el 28 de
febrero de 2024. Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de
2024 fueron aprobados y autorizados para su emisién por el Directorio de la Compaiiia el 26 de
febrero de 2025, y serdn aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas dentro de los
plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, dichos estados financieros separados

seran aprobados sin modificaciones.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(d

Consolidacion -

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia sin incluir los efectos de la consolidacién de estados financieros con los de sus subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2024 y de

2023, dichas inversiones se encuentran registradas al valor de participacion patrimonial y sus actividades tienen una duracién indefinida.

Subsidiaria

Agricola Cerro Prieto S.A.
Huaura Power Group S.A.
Yanahuara Block Labs S.A.C.

Tahuaycani S.L.

Colca Solar S.A.C.
Fundo Agricola Talambo S.A.C. (*)
Edlica Bayovar S.A.C. (*)

A continuacién, se presenta un resumen de los principales datos de los estados financieros de las subsidiarias al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y de 2023:

Actividad principal

Agricultura

Generacién y comercializacién de energia eléctrica
Desarrollo, instalacién y operacion de servidores
informaticos para brindar servicios de
procesamiento de datos via internet

Gestion y administracion de participaciones
representativas de capital de entidades no
residentes en el territorio espafiol

Generacion y comercializacion de energia eléctrica
Servicios agricolas, ganaderas

Generacion y comercializacion de energia eléctrica

Domicilio principal

Carretera Panamericana Norte Fundo Pampas Mocupe (Km. 721.7 y 727.5), Lambayeque.
Calle Dean ValdiviaNo 111, Int. 901, San Isidro, Lima.
Calle Dean ValdiviaNo 111, Int. 901, San Isidro, Lima.

Calle Procién nimero 7, Edificio América Il, Madrid, Espafia

Calle Dean Valdivia No 111, Int. 901, San Isidro, Lima.
Calle Fco. Masias No 370, Urb. San Eugenio, Lima.
Av. Republica de Panama No 3030 Piso 8, San Isidro, Lima.

2024 2023

Total Total Patrimonio Utilidad/ Total Total Patrimonio Utilidad/

Subsidiarias activo pasivo neto pérdida activo pasivo neto pérdida
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)

Agricola Cerro Prieto S.A. 584,485 260,117 306,541 17,827 600,835 276,751 324,084 35,765
Huaura Power Group S.A. 43,849 32,137 11,712 246 45,175 33,341 11,834 3,832
Yanahuara Block Labs S.A.C. 4,619 1,624 3,224 (229) 3,279 3,616 (337 (265)
Tahuaycani S.L. (**) 5,440 6,327 ) (885) 6,146 6,725 (579) 185
Colca Solar S.A.C. (***) 2,390 2,196 1 193 2,187 2,218 (€}D)] 82

™) Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, el valor patrimonial de la inversién en las subsidiarias Fundo Agricola Talambo S.A.C. y Edlica Bayovar S.A.C. es inmaterial para los estados financieros

separados de la Compafiia. Asimismo, dichas subsidiarias se encuentran en estado de baja de oficio ante la Administracién Tributaria.

**) Los estados financieros de la empresa subsidiaria se presentan expresados en délares estadounidenses, convertidos a partir de su moneda original (euros) de acuerdo con los parrafos 38 al 49

de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera”.

(***)  Los estados financieros de la empresa subsidiaria se presentan expresados en délares estadounidenses, convertidos a partir de su moneda original (soles) de acuerdo con los pdrrafos 38 al 49

de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera”.

Porcentaje de participacion

2024 2023

% %

55.430 55.430
99.999 99.999
75.000 75.000
55.430 55.430
99.999 99.999
76.400 76.400
51.000 51.000



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

2.

Bases de preparacién y presentacién de los estados financieros separados

2.1.

2.2.

Base de preparacién y presentacion -

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB") y vigentes al 31 de diciembre de
2024 y de 2023, respectivamente.

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han
sido preparados sobre la base del costo histérico, a excepcidn de las inversiones en subsidiarias
gue se miden al valor de participacién patrimonial y de los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados que se miden al valor razonable. Los estados financieros separados se
presentan en ddlares ("USS") y todos los importes se han redondeado a miles de ddlares
(US$000) segun el valor mas préximo, excepto cuando se indique lo contrario.

La informacién contenida en los estados financieros separados es responsabilidad de la Gerencia
y Directorio de la Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacién se han
aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Resumen de principios y prdcticas contables significativas -
Los siguientes son los principios y las practicas contables significativas aplicadas por la Compafiia

en la preparacién de sus estados financieros separados:

2.2.1 Efectivo -
El rubro efectivo del estado separado de situacién financiera comprende el efectivo en
caja y cuentas corrientes. Para propdésitos de preparacion del estado separado de flujos de
efectivo, el efectivo incluye el efectivo y las cuentas corrientes, neto de los sobregiros
bancarios.

2.2.2 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de

una entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

0) Activos financieros -
Reconocimiento y medicién inicial -
Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados

integrales, y al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de activos financieros al momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas de los flujos de caja contractuales del activo
financiero y el modelo de negocios de la Compafiia para manejarlos. La Compafiia
mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no estd al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, se necesita que dé lugar a
flujos de caja que son “Unicamente pagos de principal e intereses (PPI)" originado
por el importe principal vigente. Esta evaluacidn se refiere como la prueba de PPl y
es efectuada a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocios de la Compafiia para manejar activos financieros se refiere a
como maneja sus activos financieros para generar flujos de caja. El modelo de
negocios determina si los flujos de caja resultaran de cobrar los flujos de caja
contractuales, vender los activos financieros, o ambos.

Medicién posterior -
Para propésitos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en las

siguientes categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales con traslado de ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales que no se trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja
(instrumentos patrimoniales).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda) -
La Compafiia mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las

siguientes condiciones:

- El activo financiero se posee con el objetivo de mantener activos financieros
para cobrar flujos de caja contractuales; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que sélo son pagos de principal e intereses sobre
el importe principal pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el
método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son
reconocidas en utilidades o pérdidas cuando el activo es dado de baja, modificado o
deteriorado.

Los activos financieros de la Compafifa mantenidos al costo amortizado incluyen

cuentas por cobrar comerciales y préstamos a terceros.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
con traslado de ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda) -

La Compafiia mide los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales con traslado de ganancias y pérdidas acumuladas si las
dos condiciones siguientes se cumplen:

- El activo financiero se posee con el objetivo de tener derechos de cobrar
flujos de caja contractuales y luego venderlos; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que son Unicamente pagos de principal e intereses

sobre el importe principal pendiente.
La Compafiia no posee instrumentos de deuda clasificados en esta categoria.

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales gue no se trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja
(instrumentos patrimoniales) -

Al momento del reconocimiento inicial, la Compafiia elige clasificar
irrevocablemente sus instrumentos patrimoniales como instrumentos de patrimonio
designados al valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando
ellos cumplen la definicién de patrimonio segun la NIC 32 “Instrumentos
Financieros: Presentacién” y no se mantienen para negociacién. La clasificacién se

determina sobre la base de instrumento por instrumento.

Las ganancias o pérdidas sobre estos instrumentos financieros nunca son
trasladadas a ganancias y pérdidas. Los dividendos son reconocidos como otros
ingresos en el estado de resultados integrales cuando el derecho de pago ha sido
establecido, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como un
recupero de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias
son registradas en otros resultados integrales. Los instrumentos de patrimonio
designados al valor razonable con cambios en otros resultados integrales no estan
sujetos a evaluacion de deterioro.

La Compafiia no posee instrumentos patrimoniales.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados al
momento de reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados, o
activos financieros que obligatoriamente deben ser medidos al valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si ellos son
adquiridos para venderlos o recomprarlos en el corto plazo. Los derivados se
clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos. Los activos financieros con flujos de caja que
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no son Unicamente pagos de principal e intereses son clasificados y medidos al valor
razonable con cambios en resultados, con independencia del modelo de negocios.
Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, en esta categoria se incluyen los
instrumentos de corto plazo y los fondos de inversién, presentados en el estado
separado de situacién financiera dentro del rubro “Activos financieros a valor

razonable con cambios en resultados”.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se elimina

del estado de situacién financiera, cuando:

- Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o ha asumido una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de intermediacién; y (a) la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero ha

transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha celebrado un acuerdo de intermediacién, la
Compafiia evalla si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafiia no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, ni ha transferido el control del activo, la Compafiia continta
reconociendo contablemente el activo transferido. En ese caso, la Compafiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la

Compafiia ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros -

La Compafiia reconoce una provision por pérdida de crédito esperada (PCE) para
todos los instrumentos de deuda no mantenidos al valor razonable con cambios en
resultados. La PCE Se basa en la diferencia entre los flujos de caja contractuales
gue vencen de acuerdo con el contrato y todos los flujos de caja que la Compaifiia
espera recibir, descontado a una tasa que se aproxima a la tasa efectiva de interés
original. Los flujos de caja esperados incluiradn flujos de caja producto de la venta
de garantias mantenidas u otras garantias recibidas.
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La PCE es reconocida en dos etapas. Para exposiciones de crédito por las cuales no
ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, la PCE se reconoce para pérdidas que resultan de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses siguientes (“PCE de 12
meses"). Para las exposiciones de créditos por los cuales ha habido un incremento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una
pérdida por deterioro por pérdidas de crédito esperada durante la vida remanente
de la exposicién, con independencia de la oportunidad del incumplimiento (“PCE
durante toda la vida").

Para cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia aplica un enfoque simplificado al
calcular la PCE. Por lo tanto, la Compafiia no monitorea los cambios en el riesgo de
crédito, en vez de esto, reconoce una provisién por deterioro en base a la “"PCE
durante toda la vida" en cada fecha de reporte. La Compafiia ha establecido una
matriz de provisidon que se basa en la experiencia de pérdida histérica, ajustada por
factores esperados especificos a los deudores y al entorno econémico.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos,
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura

en una cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas, deudas y
préstamos que devengan interés e instrumentos financieros derivados.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segin

se describe a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en

resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propésito de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas
relacionadas con estos pasivos se reconocen en resultados. Esta categoria también
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia y que no se
designan como instrumentos de cobertura eficaces segun lo define la NIIF 9.
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Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al
valor razonable con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su
reconocimiento inicial Unicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIIF 9.

La Compafiia no ha designado pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés -

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se
miden posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso

del devengado de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados integrales.

Por lo general, esta categoria aplica a las deudas y préstamos corrientes y no

corrientes que devengan interés.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada,
0 haya vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o
cuando las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en

libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Mediciones del valor razonable -

Los valores razonables de los instrumentos financieros medidos por su costo
amortizado se revelan en la nota 22.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor razonable se basa en el
supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene

lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el

activo o pasivo.
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El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaifiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir el valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de |a jerarquia
mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

A cada fecha de reporte, la Gerencia financiera analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compaiiia.

La Gerencia también compara cada uno de los cambios en el valor razonable de
cada activo y pasivo con las fuentes externas pertinentes para determinar si el
cambio es razonable.

Para propésitos de revelaciéon del valor razonable, la Compafiia ha determinado
clases de activos y pasivos en base a la naturaleza, caracteristicas y riesgos de los
activos y pasivos y el nivel de la jerarquia de valor razonable como se explic
anteriormente.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

10

2.2.3

2.2.4

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién -

La Compafiia ha determinado que su moneda funcional y de presentacién es el délar
estadounidense, debido a que refleja la naturaleza de los eventos econdmicos y las
circunstancias relevantes para la Compafiia.

La Compafiia utiliza sus estados financieros separados en soles como base para calcular la
porcién corriente del impuesto a las ganancias.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se realizan en una moneda
diferente a la moneda funcional de la entidad y son registradas inicialmente a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas funcionales en la fecha en que esas transacciones
rednen las condiciones para su reconocimiento.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liquidan las operaciones o al tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las diferencias
entre este tipo de cambio y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar las
transacciones son reconocidas en el rubro "Diferencias en cambio, neta" del estado

separado de resultados en el periodo en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son convertidos al
tipo de cambio a las fechas de las transacciones iniciales y no se ajustan posteriormente.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias corresponden a todas las entidades sobre las que la
Compaifiia tiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, generalmente
por ser propietaria de mds de la mitad de sus acciones con derecho a voto.

La Compafiia registra las inversiones en sus subsidiarias al método de participacion
patrimonial, es decir, reconoce las utilidades o pérdidas proporcionales generadas por los
resultados netos provenientes de sus subsidiarias, en el estado separado de resultados; y
los cambios que surjan de la revaluacion de los inmuebles, plantas productoras y equipo, y
de las diferencias de conversién en moneda extranjera se reconocerdn en los otros
resultados integrales. De acuerdo con este método, los dividendos, asi como los adelantos
de rendimientos recibidos en efectivo se registran disminuyendo el valor de la inversién y

los aportes de capital aumentan la inversion.
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Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird
para su liquidacién un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan periddicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado separado de
situacién financiera. El gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado
separado de resultados. Las provisiones son descontadas a su valor presente usando una
tasa que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados con el pasivo.
Cuando se efectula el descuento, el aumento en la provisién por el paso del tiempo es

reconocido como un costo financiero en el estado separado de resultados integrales.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados

financieros separados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

Reconocimiento de ingresos y gastos -
Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por
recibir, derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por aguellas estimaciones

tales como devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos similares.

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen para representar la transferencia
de servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la

entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios, considerando los siguientes 5 pasos:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones separadas del contrato

Paso 3: Determinar el precio de transaccion

Paso 4:  Distribuir el precio de transaccioén entre las obligaciones del contrato

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface las
obligaciones del contrato.

En el caso de la Compafiia, los siguientes criterios especificos se deben cumplir para que

se reconozcan los ingresos:

Ingresos por venta de inversiones -
Los ingresos por venta de inversiones se reconocen cuando se ha transferido al
comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de la inversion.
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2.2.8

Ingresos por intereses -
Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de
tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo.

Otros ingresos -
Los otros ingresos son registrados en el periodo en que se devengan.

Gastos -

Los gastos, incluyendo los financieros, se reconocen a medida que devengan,
independientemente del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Arrendamientos -

La Compafiia evalla al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Es decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La Compafiia como arrendatario -

Para evaluar si un contrato transfiere el derecho a controlar el uso de un activo
identificado, la Compafiia evalula si:

- el contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede
especificarse de forma explicita o implicita, y debe ser fisicamente distinto o
representar sustancialmente la totalidad de la capacidad de un activo fisicamente
distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir el activo a lo largo
de todo el periodo de uso, entonces el activo no estd identificado;

- la Compafiia tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los
beneficios econémicos de uso del activo durante todo el periodo de uso; y

- la Compafiia tiene el derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de
todo el periodo en uso. La Compaiiia tiene este derecho cuando se dispone de los
derechos de toma de decisiones que son mas relevantes para cambiar el cémo y
para qué propdsito se utiliza el activo. En casos raros, en los que todas las
decisiones acerca del cémo y para qué propdsito se utiliza el activo estan
predeterminados, la Compafiia tiene derecho a dirigir el uso del activo si:

- la Compafiia tiene el derecho de operar el activo; o
- la Compafiia ha disefiado el activo de una manera que predetermina la forma

y con qué propdsito se va a utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo

por arrendamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento.
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Activo por derecho de uso -

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento
realizado en o antes de la fecha de inicio, ademas de los costos directos iniciales
incurridas y una estimacion de los costos de desmantelamiento del activo subyacente o
para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier
incentivo recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo
de arrendamiento y la vida Gtil del activo subyacente, tal como se detalla:

Afos

Edificaciones 7

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compafiia al final del plazo del
arrendamiento o el costo refleja el ejercicio de una opcién de compra, la depreciacién se

calcula utilizando la vida Util estimada del activo.

Ademads, el activo por derecho de uso estd sujeto a evaluacion de deterioro, si existieran
indicios de este.

Pasivo por arrendamiento -

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que se encuentran pendiente de pago a la fecha de inicio, descontados
usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o en caso la tasa no pueda ser
facilmente determinada, aplicdndose la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un
indice o una tasa. Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminacién o
extensién que la Compafiia considera con certeza razonable de ejercerlas, el costo de la

opcién es incluido en los pagos de arrendamientos.

La medicioén posterior de pasivo se efectla cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la
estimacién de la cantidad que se espera pagar por una garantia del valor residual o si la
Compafifa cambia su evaluacién de si ejercerd una opcién de compra, ampliacién o
terminacion, reconociendo un ajuste en el valor en libros del activo por derecho de uso, o
en resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo contable.

13
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2.2.9

Excepciones al reconocimiento -

La Compafifa reconocié los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos
para aquellos arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos,
excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.
Los activos por derecho de uso para la mayoria de los arrendamientos se reconocieron en
funcidn del valor en libros, ademas del uso de la tasa de interés incremental en la fecha de
la aplicacion inicial. En algunos arrendamientos, los activos por derecho de uso se
reconocieron en funcién de la cantidad igual a los pasivos por arrendamiento, ajustados
por cualquier pago de arrendamiento prepago y devengado relacionado previamente
reconocido. Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente
de los pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés

incremental en la fecha de la solicitud inicial.

La Compafifa también aplicé los recursos practicos disponibles en las que:

- Usd una tasa de descuento Unica para una cartera de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares.
- Se aplicaron las exenciones de arrendamientos a corto plazo o que finalizan dentro

de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacién inicial.

La Compafiia como arrendador -

Los arrendamientos en los que la Compafiia no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y recompensas relacionados con la propiedad de un activo se clasifican como
arrendamientos operativos. Los ingresos por rentas que surgen se contabilizan
linealmente durante los plazos de arrendamiento y se incluyen en “Otros ingresos” en el
estado de resultados debido a su naturaleza operativa. Los costos directos iniciales
incurridos en la negociacién y organizacién de un arrendamiento operativo se agregan al
valor en libros del activo arrendado y se reconocen durante el plazo del arrendamiento
sobre la misma base que los ingresos por alquiler. Los alquileres contingentes se
reconocen como ingresos en el periodo en que se obtienen.

Instalaciones, mobiliario y equipos diversos -

Las instalaciones, mobiliario y equipos diversos se presentan al costo, neto de la
depreciacién acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo
inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacién y los costos de financiamiento para los proyectos de
activos calificados de largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su

reconocimiento.
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Para los componentes significativos de instalaciones, mobiliario y equipo que se deban
reemplazar periédicamente, la Compafiia reconoce tales componentes como activos
individuales separados, con sus vidas Utiles especificas y sus depreciaciones respectivas.
Del mismo modo, cuando se efectda una inspeccién o reparacién de gran envergadura, su
costo se reconoce como un reemplazo en el importe en libros del activo correspondiente,

si se cumplen los criterios para su reconocimiento.

Una partida de activo fijo o un componente significativo es retirado al momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)

es incluida en el estado separado de resultados en el afio en que se retira el activo.

El valor residual, la vida atil y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en

caso sea apropiado, al final de cada afio.

La depreciacién y amortizacién es calculada bajo el método de linea recta tomando en

consideracién las siguientes vidas utiles:

Vidas utiles
Instalaciones 20
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10

2.2.10 Activos intangibles -
Los activos intangibles corresponden a licencias de software utilizadas en las operaciones
propias de la Compafiia y se registran al costo de adquisicién y estdn presentados netos de
su amortizacién acumulada. La amortizacién se reconoce como gasto y se determina
siguiendo el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos, que ha

sido estimada en diez afios.

La estimacién sobre la vida Util se revisa periédicamente para asegurar que el periodo de
amortizacion sea consistente con el patrén previsto de beneficios econémicos de dichos

activos.

2.2.11 Impuesto a las ganancias -
Impuesto a las ganancias corriente -
Los activos y pasivos corrientes por impuesto a las ganancias se miden por los importes
gue se esperan recuperar o pagar a la autoridad tributaria. Las tasas imponibles y las
leyes tributarias fiscales utilizadas para computar el impuesto son aquellas que estan
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentra préximo a completarse a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

15
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El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio neto se reconoce en el patrimonio neto y no en el estado
separado de resultados. Periédicamente, la Gerencia evallda las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto de las situaciones en las que las normas
imponibles aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones
cuando es apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
respectivos importes en libros a la fecha del estado separado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias

temporarias imponibles, salvo:

- cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un
crédito mercantil, o de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya
una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no afectd nila
utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible; o

- cuando la oportunidad de la reversién de las diferencias temporarias, relacionadas
con las inversiones en subsidiarias y asociadas, se pueda controlar y sea probable

qgue dichas diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contra las cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o
pérdidas imponibles no utilizadas, salvo:

- cuando el activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado con la diferencia
temporaria surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de
la transaccion, no afectd ni la utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible; o

- cuando los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen solamente
en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias, relacionadas con
las inversiones en subsidiarias y asociadas, sean revertidas en un futuro cercanoy
gue sea probable la disponibilidad de utilidades imponibles futuras contra las cuales
imputar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.2.12

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable que exista suficiente utilidad imponible para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto a las ganancias diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informay
se reconocen en la medida en que se torne probable que las utilidades imponibles futuras
permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
en base a las tasas imponibles y leyes tributarias que fueron aprobadas a la fecha del
estado separado de situacién financiera, o cuyo procedimiento de aprobacién se
encuentre préximo a completarse.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos corrientes por impuesto a las
ganancias contra los pasivos corrientes por impuesto a las ganancias, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicion de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de la
partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV
incluido.

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba
pagar, se incluye como parte de las cuentas por cobrar o por pagar en el estado separado
de situacion financiera.

Utilidad por accién basica y diluida -

La ganancia por accién bdsica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones ordinarias (comunes) en circulacién a la fecha del estado
separado de situacién financiera. Cuando el nimero de acciones se modifica como
consecuencia de una capitalizacién de ganancias retenidas, un desdoble o una agrupacién
de acciones, el calculo de la ganancia por accién basica y diluida se ajusta
retroactivamente para todos los periodos presentados. Si el cambio ocurre después de la
fecha de los estados financieros separados, pero antes que se hagan publicos, el cdlculo
de la ganancia por acciéon de todos los periodos presentados debe basarse en el nuevo
ndmero de acciones.
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2.2.13 Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado separado de situacién financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros separados.

2.3. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y de
2023.

Los principales estimados considerados por la Gerencia en relacién con los estados financieros
separados se refieren bdsicamente a:

0) Valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, notas
2.2.2.
(i) Valor de participacién patrimonial de las inversiones en subsidiarias - nota 2.2.4.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros separados se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrdn diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros separados.

2.4. Cambios en politicas contables y revelaciones
La Compafiia aplicé por primera vez ciertas nomas y modificaciones, las cuales estuvieron
vigentes desde el 1 de enero de 2024. La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna

otra norma, interpretacién o enmienda que haya sido emitida pero que aln no sea efectiva.

Modificaciones a la NIIF 16 - Pasivo por arrendamiento en una operacion de venta y
arrendamiento posterior

Las modificaciones a la NIIF 16 especifican los requisitos que un vendedor-arrendatario debe
utilizar para medir el pasivo por arrendamiento que surge en una operacién de venta y
arrendamiento posterior, con el fin de asegurar que el vendedor-arrendatario no reconozca

ninguna ganancia o pérdida que esté relacionada con el derecho de uso que conserva.

Las modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros separados de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes
Las modificaciones a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como
corrientes o no corrientes. Las modificaciones aclaran:

- Lo que se entiende por un derecho a diferir el pago

18
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2.5.

- Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo de presentacién de informes

- Que la clasificacién no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su
derecho de diferir

- Que solo si un derivado integrado en un pasivo convertible es, en si mismo, un
instrumento de patrimonio, los términos de un pasivo no impactardn su clasificacién

Ademas, se requiere que una entidad revele cuando un pasivo derivado de un acuerdo de
préstamo se clasifigue como no corriente y el derecho de la entidad a diferir el pago dependa del
cumplimiento de futuros convenios dentro de los doce meses.

Las modificaciones no han tenido un impacto en la clasificacién de los pasivos de la Compafiia.

Acuerdos de Financiamiento de Proveedores - Modificaciones ala NIC 7 y a la NIIF 7

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Revelaciones para aclarar las caracteristicas de los acuerdos de financiamiento de proveedores y
requerir que se revele informacién adicional sobre dichos acuerdos. El objetivo de los requisitos
de revelacién que imponen las modificaciones es el de ayudar a los usuarios de los estados
financieros a tener un mejor entendimiento de los efectos de los acuerdos de financiamiento de
proveedores sobre los pasivos, flujos de efectivo y exposicién al riesgo de liquidez de una
entidad.

Como resultado de la implementacién de las modificaciones, la Compafiia ha facilitado

informacion adicional sobre sus acuerdos de financiamiento de proveedores.

Nuevos pronunciamientos contables aln no vigentes-

A continuacién, se indican las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que se han
publicado, A continuacién, se indican las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que se
han publicado, pero que aldn no han entrado en vigor, hasta la fecha de emisién de los estados
financieros separados. La Compaifiia tiene la intencién de adoptar estas normas e

interpretaciones nuevas y modificadas, si son aplicables, cuando entren en vigor.

Falta de intercambiabilidad - Modificaciones a la NIC 21 -

En agosto de 2023, el IASB emitié las modificaciones a la NIC 21 Efectos de las Variaciones en
los Tipos de Cambio de la Moneda Extranjera con el objeto de aclarar cudndo las entidades deben
evaluar si una moneda es intercambiable a otra moneda y cuando no lo es, y cémo una entidad
determina el tipo de cambio que se aplicard cuando una moneda no es intercambiable. Asimismo,
las modificaciones requieren informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros
evaluar cémo afecta la falta de intercambiabilidad de una moneda, o se espera que afecte a su
rendimiento financiero, su posiciéon financiera y sus flujos de efectivo.

Las modificaciones entrardn en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2025. Se permite la aplicacién anticipada siempre y cuando se revele este hecho. Al
aplicar las modificaciones, las entidades no podran re-expresar la informaciéon comparativa.
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No se espera que las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros
separados de la Compaiiia.

NIIF 18 Presentacidn e informacidn a revelar en los estados financieros -

En abril de 2024, el IASB emitié la NIIF 18, que sustituye a la NIC 1 Presentacién de estados
financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para la presentacién de informacién dentro
del estado de resultados integrales, incluidos totales y subtotales especificos. Ademds, las
entidades deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados integrales
en una de las cinco categorias: actividades de operacién, actividades de inversién, actividades de
financiamiento, impuesto a las ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las
primeras tres categorias son nuevas.

También requiere que las entidades revelen las medidas de rendimiento recién definidas por la
administracién, los subtotales de ingresos y gastos e incluye nuevos requisitos para agregar y
desagregar informacioén financiera con base en las “funciones” identificadas que surgen de los
estados financieros primarios y las notas.

Se emitieron enmiendas de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo, que incluyen
cambiar el punto de partida al determinar los flujos de efectivo generados por las operaciones
utilizando el método indirecto, de “utilidad o pérdida neta"” a “utilidad o pérdida de operacién” y
eliminar la opcionalidad en torno a la clasificacién de los flujos de efectivo de dividendos e

intereses. Por consiguiente, se realizaron nuevas modificaciones a muchas otras normas.

La NIIF 18 y las modificaciones a las otras normas son efectivas para los periodos que comiencen
a partir del 1 de enero de 2027, sin embargo, se permite la aplicacién anticipada siempre y
cuando se revele este hecho. La NIIF 18 se aplicara en forma retrospectiva.

Actualmente, la Compafiia estd trabajando para identificar todos los efectos que tendran las
modificaciones en los estados financieros separados y en las notas a los estados financieros
separados.

NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica: Revelaciones -

En mayo de 2024, el IASB emitié la NIIF 19, la cual permite a las entidades elegibles optar por
aplicar los requisitos reducidos de informacién a revelar sin dejar de aplicar los requisitos de
reconocimiento, medicién y presentacién de otras normas de contabilidad NIIF. Para ser elegible,
al cierre del periodo de reporte, la entidad: (i) debe ser una subsidiaria segun la definicién de la
NIIF 10, (ii) no puede tener responsabilidad publica vy (iii) debe tener una entidad controladora (de
altimo nivel de consolidacion o intermedia) que elabore estados financieros consolidados, que
estén disponibles para uso publico y cumplan con las normas de contabilidad NIIF.

La NIIF 19 es efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2027,
permitiéndose su aplicacion anticipada.
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Actualmente, la Compafiia estd trabajando para identificar todos los efectos que tendran las
modificaciones en los estados financieros separados y en las notas a los estados financieros
separados.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacién o modificacion
gue haya sido emitida pero que adn no ha entrado en vigencia.

3. Efectivo
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2024 2023
USS$(000) US$(000)
Cuentas corrientes bancarias (b) 156 87
Caja 1 1
Depésito a plazo (c) - 2,206

157 2,294

(b) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, en délares estadounidenses y
en soles. Estos fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

©) Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantenia depdsitos a plazos por aproximadamente
US$2,206,000 en el Banco de Crédito del Perd. Dichos fondos se encontraban denominados en
soles y ddlares estadounidenses, devengd a una tasa de interés de 4.21 y 6.15 por ciento,

respectivamente, y fueron liberados el 5 de enero de 2024.
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4. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Parte corriente Parte no corriente Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) USS$(000) US$(000)
Instrumentos de corto plazo (b) 28 23 - - 28 23
Fondos de inversién (c) - - 12,066 12,103 12,066 12,103
Fondos mutuos (d) 1,514 - - - 1,514 -

1,542 23 12,066 12,103 13,608 12,126

(b) Este rubro comprende fondos mutuos y acciones adquiridas a través de la Bolsa de Valores de Lima y otras bolsas del exterior. Estas inversiones son mantenidas por la Compafiia
con la intencién de realizar ganancias de capital y convertirlas en efectivo en un corto plazo. Son medidas a su valor razonable, determinado, en el caso de las acciones por su

cotizacién bursétil, y en el caso de las participaciones en los fondos con base al valor de la participacion; a la fecha de los estados financieros separados. A continuacion, el detalle:

2024 2023
Valor estimado Valor estimado
Acciones de: Clase Cantidad de mercado Cantidad de mercado
USS$(000) USS$(000)

En moneda extranjera -

Red Eagle Mining Corp. Ordinaria (Comun) 526,025 5 526,025 5
Pan American Silver Ordinaria (Comun) 990 21 990 15
PAASF Pan American Silver Corp. Ordinaria (Comun) 5,130 2 5,130 3
Total 28 23

A continuacién, se presenta el movimiento de estas inversiones:

2024 2023
USS$(000) USS$(000)
Saldo inicial 23 25
Fluctuacién en el valor razonable de los instrumentos de
corto plazo 5 ()]

Saldo final 28 23
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© Este rubro comprende las siguientes inversiones:

Costo Valor razonable
Entidad Actividad principal 2024 2023 2024 2023
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Sin cotizacién bursétil -
Nurture Capital LLC (i) Fondo de inversién 10,566 10,478 10,566 10,478
Arias Resource Capital Fund Il L.P. (ii) Fondo de inversion 2,784 2,784 1,374 1,468
Luchadores Il - “500 Startups” (iii) Fondo de inversién 100 100 126 157

0

@i

(i)

@iv)

13,450 13,362 12,066 12,103

Nurture Capital LLC. -

Nurture Capital LLC, es una compafiia de capitales privados con sede en Delaware- Estados Unidos, cuyos accionistas son CFl Holdings S.A. y Afina
International LLC, cada uno con una participacién del 50 por ciento; y cuyo objetivo es invertir en empresas relacionadas a agricultura, nutricién y

alternativas tecnoldgicas de alimentos y agua. Durante el 2024 y 2023, la Compafiia efectud aportes por la suma de US$88,000 y US$3,609,000

respectivamente.

Arias Resource Capital Fund Il L.P. -

Arias Resource Capital Fund Il L.P. es una firma de capitales privados con sede en Nueva York que invierte en empresas mineras en los mercados
mundiales, con especial énfasis en América Latina. Durante el afio 2011, la Compafiia acordé realizar aportes hasta por la suma de US$4,500,000
durante un periodo de 7 afios, teniendo una participaciéon de 0.94 por ciento.

Durante el periodo 2024 y 2023, la Compafiia no recibié devoluciones de aportes.
Durante el afio 2024, la Compafiia ha reconocido una pérdida de aproximadamente US$125,000 (US$766,000 durante el afio 2023). En opinién de la
Gerencia, la pérdida al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 es de naturaleza temporal. Asimismo, la Gerencia ha decidido y tiene la capacidad de

mantener estas inversiones por un periodo de tiempo suficiente para permitir una recuperacién en el valor razonable.

Luchadores Il - “500 Startups" es un reconocido fondo de Venture capital de Sillycon Valley que enfoca sus inversiones en proyectos emprendedores
latinoamericanos. Cuenta como principal inversionista a la Corporacién Financiera Internacional (“IFC" por sus siglas en inglés).

A continuacion, se presenta el movimiento de estas inversiones:

2024 2023
USS$(000) USS(000)
Saldo inicial 12,103 9,260
Aportes (i) 88 3,609
Fluctuacién en el valor razonable de los fondos de
inversién (ii) (125) (766)

Saldo final 12,066 12,103
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(d Este rubro comprende las siguientes inversiones:

2024
Valor estimado
Clase Cantidad de mercado
USS$(000)
En moneda extranjera
Sura Ultra Cash Délares FMIV Fondo mutuo 4,794 595
Sura Ultra Cash Soles FMIV Fondo mutuo 21,122 919
Total 1,514
A continuacioén, se presenta el movimiento:
2024
US$(000)
Saldo inicial
Apertura de fondos mutuos 2,206
Rescate de fondos mutuos (722)
Diferencia por tipo de cambio (D)
Intereses, nota 17 31

Saldo final 1,514

Q) Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Gerencia de la Compaiiia efectué una evaluaciéon sobre

los activos financieros, no encontrando indicios de deterioro en dichas inversiones.

5. Otras cuentas por cobrar
A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

2024 2023

USS$(000) US$(000)
Anticipos a proveedores 40 8
Depdsitos en garantia 28 28
Otros 6 13
Cuentas por cobrar a personal 2 14
Total 76 63
Por vencimiento -
Porcién corriente 48 35
Porcién no corriente 28 28

Total 76 63
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Otros activos no financieros

(€)]

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2024
USS$(000)
Impuesto temporal a los activos netos 190
Gastos pagados por anticipado 30
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 20
Saldo a favor de impuesto a las ganancias (b) 7

Total 247

2023
USS$(000)

134
28
10
57

229

Corresponde a los pagos a cuenta de Impuesto a las ganancias realizados por la Compafiia en

cumplimiento de las normas tributarias vigentes en el pais. Este saldo a favor serd aplicado con

los pagos a cuenta mensuales que resulten en futuros periodos tributarios o con el pago anual de

regularizacién de dicho impuesto.
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Inversiones en subsidiarias

(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Porcentaje de participacién Cantidad de acciones Valor en libros
Entidad Actividad principal 2024 2023 2024 2023 2024 2023
% % US$(000) US$(000)

Agricola Cerro Prieto S.A.(i) Agricultura 55.430 55.430 138,196,591 138,196,591 179,797 179,640
Huaura Power Group S.A. (ii) Generacién y comercializacién de energia eléctrica 99.999 99.999 23,006,497 23,006,497 11,712 11,834
Colca Solar S.A.C. (i) Generacioén y comercializacion de energia eléctrica 99.900 99.900 999 999 194 -
Yanahuara Block Labs S.A.C. (iv) Desarrollo, instalacién y operacién de servidores informéticos

para brindar servicios de procesamiento de datos via internet 75.000 75.000 750 750 2,247 -
Tahuaycani S.L. (v) Gestion y administracién de participaciones representativas de

capital de entidades no residentes en el territorio espafiol 55.430 55.430 1,663 1,663 - -
Fundo Agricola Talambo S.A.C. (vi) Servicios agricolas, ganaderas 76.400 76.400 598,080 598,080 - -
Eélica Bayovar S.A.C. (vii) Generacion y comercializacion de energia eléctrica 51.000 51.000 5,100 5,100 - -

Total 193,950 191,474
)] Agricola Cerro Prieto S.A. ("ACP")

(i)

Constituida el 3 de febrero de 2000, y su principal actividad es el cultivo de paltos, esparragos, uva y ardndanos, asi como a su comercializacion, distribucién y representacién, tanto a nivel local como en el exterior. Para realizar
sus actividades, la Compafiia posee una zona productiva ubicada en la carretera Panamericana Norte Fundo Pampas Mocupe (Km. 721.7 y 733.5) ubicada entre los departamentos de La Libertad y Lambayeque.

Al 31 de diciembre de 2024, ACP procedié a revaluar sus plantas productoras sobre la base de flujos futuros para determinar el valor razonable; el menor valor revaluado del afio ascendié aproximadamente a US$3,806,000. Al
31 de diciembre de 2023, este mayor valor revaluado ascendié aproximadamente US$13,387,000.

Durante el afio 2024 la Compafiia recibié el pago de dividendos de ACP por US$2,772,000, sobre la base de su participacién patrimonial, los cuales fueron acreditados como parte de la recuperacion de las inversiones. Durante el
afio 2023 la Compafiia no recibio el pago de dividendos.

Con fecha 22 de octubre de 2024, ACP decidié capitalizar los préstamos sostenidas con el acreedor Cerro Prieto Colombia SAS por aproximadamente COP$88,642,777,937 equivalente a US$21,320,000, obteniendo una
participacién de 79.09 por ciento, como consecuencia Cerro Prieto Colombia SAS se convirtié en subsidiaria de ACP.

Huaura Power Group S.A. ("HPG™)

Constituida el 23 de diciembre de 2011, y su principal actividad es la generacién de energia eléctrica. En febrero 2014, Huaura Power Group S.A. (“"HPG"™) firmé el contrato de concesién para el suministro de energia renovable al
Sistema Eléctrico Interconectado Nacional del Peru (SEIN), y en octubre 2014 el contrato definitivo de generacién con recursos energéticos renovables, por el cual se compromete a la construccién de la central hidroeléctrica
Yarucaya.

En junio de 2017, HPG culminé las obras de construccién de su central hidroeléctrica por un total de US$34,000,000 e inicié las pruebas de suministro de energia al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional del Perd. Con fecha
17 de agosto de 2017, el Comité de Operacién Econédmica del Sistema Interconectado Nacional (“COES-SINAC") autorizé a HPG el inicio del suministro de energia y potencia al SEIN conforme lo estipulado en el contrato de
concesion.

Durante el afio 2024 y de 2023 la Compaiiia recibié el pago de dividendos de HPG por US$1,000,000 y US$3,861,000, respectivamente, sobre la base de su participacion patrimonial, los cuales fueron acreditados como parte de
la recuperacién de las inversiones.
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@iii)

(iv)

)

(vi)

Colca Solar S.A.C. (*Colca™)

En septiembre 2015, la Compafiia adquirié 999 acciones de Colca Solar S.A.C. por
US$298 aproximadamente, a un valor nominal de US$0.298 cada una (equivalentes a
S/1.00).

Colca Solar S.A.C., es una sociedad anénima cerrada constituida en Lima en abril de
2008. El objeto social es dedicarse a la generacién y comercializacién de energia
eléctrica.

Durante el ejercicio 2024, la Subsidiaria Colca Solar S.A.C. reporté utilidades
significativas, lo que hizo que el valor patrimonial de la inversion en la subsidiaria fuera
material para los estados financieros separados de la Compafiia. Sin embargo, al 31 de
diciembre de 2023, el valor patrimonial de dicha inversién resulté ser inmaterial en el
contexto de los estados financieros separados de la Compafiia.

Yanahuara Block Labs S.A.C. ("YBL"™)
Constituida el 31 de marzo del 2022, su objeto social es el desarrollo, instalacion y
operacién de servidores informaticos para brindar servicios de procesamiento de datos via

internet.

Mediante Sesién de Directorio del 27 de marzo de 2024, se aprobd la capitalizaciéon de los
préstamos otorgados por la Compafiia a YBL por el importe aproximado de
US$2,799,000.

Durante el ejercicio 2024, la Subsidiaria Yanahuara Block Labs S.A.C. reporté patrimonio
positivo, lo que hizo que el valor patrimonial de la inversién en la subsidiaria fuera
material para los estados financieros separados de la Compafiia. Sin embargo, al 31 de
diciembre de 2023, el valor patrimonial de dicha inversién resulté ser inmaterial en el

contexto de los estados financieros separados de la Compafiia.

Tahuaycani S.L.

En julio 2021, la Compafiia adquirié 1,663 participaciones de la empresa Corsonal Spain
S.L. por US$4,000 aproximadamente, a un valor nominal de US$2.193 cada una, y con
fecha 26 de mayo de 2022 cambia su denominacién a Tahuaycani S.L., cuyo objeto social
es la gestién y administracién de valores representativos de los fondos propios de

entidades no residentes en el territorio espafiol.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, el valor patrimonial de la inversién en la
subsidiaria es inmaterial para los estados financieros separados de la Compafiia.

Fundo Agricola Talambo S.A.C.
Constituida el 4 de marzo de 2011, su principal actividad es el desarrollo de actividades
agricolas, para lo cual cuenta con 2,900 hectareas ubicadas en la carretera Panamericana

Norte, entre los departamentos de La Libertad y Lambayeque.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantiene la inversién provisionada
integramente, debido a que, en opinién de la Gerencia, esta Compafiia no generara flujos
futuros que permitan recuperar dicha inversién. Asimismo, la subsidiaria se encuentra en
estado de suspensién de actividades ante la Administracién Tributaria.

(vii)  Edlica Bayovar S.A.C.
Constituida el 30 de abril de 2008, su objeto social es el desarrollo de la actividad de
generacion de energia eléctrica, asi como a su comercializacién, se encuentra en etapa
pre-factibilidad.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, el valor patrimonial de la inversién en la

subsidiaria es inmaterial para los estados financieros separados de la Compafiia.

(b) A continuacién se presenta el movimiento de las inversiones en subsidiarias por los afios 2024 y

de 2023:
2024 2023
US$(000) US$(000)

Saldo inicial 191,474 165,997
Dividendos cobrados (a)() y (ii) @,772) (3,861)
Capitalizacién de préstamos (a)(iv) 2,799

Participacion en los resultados de subsidiarias 10,780 23,500
Participacidn en el patrimonio de subsidiarias (7,331) 5,838

Saldo final 193,950 191,474

©) En opinién de la Gerencia, el valor de las inversiones serd recuperado con los ingresos que
generen las subsidiarias y en su opinién no es necesario registrar una provisién por deterioro de
las inversiones al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.

28



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

8.

29

Activos por derechos de uso, neto

(€)]

(b)

©

(D

A continuacioén, se presenta la composicién del rubro:

Edificios

US$(000)
Costo -
Saldo al 1 de enero 2023 1,102
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1,102
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1,102
Depreciacién acumulada -
Saldo al 1 de enero 2023 650
Adiciones (b) 178
Saldo al 31 de diciembre de 2023 828
Adiciones (b) 194
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1,022
Valor neto al 31 de diciembre de 2024 80

Valor neto al 31 de diciembre de 2023 274

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la amortizacién por derecho se presenta integramente en
el rubro "Gastos de administracién”, ver nota 15.

La Compaifiia tiene un contrato de arrendamiento para edificios utilizados en sus operaciones,
con un plazo de 7 afios. Las obligaciones de la Compafiia en virtud de su arrendamiento estan
garantizadas por el titulo del arrendador sobre el activo arrendado. En general, la Compafiia
tiene restricciones para asignar y subarrendar los activos arrendados y estos contratos no

requieren gue la Compafiia mantenga ciertos indices financieros.

La Compafiia también tiene ciertos arrendamientos de activos con plazos de 12 meses 0 menos y
arrendamientos de equipos de oficina de bajo valor. La Compafiia aplica el arrendamiento a corto

plazo y las exenciones de reconocimiento de activos de bajo valor para estos arrendamientos.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Gerencia de la Compafiia ha efectuado una evaluacién
sobre el estado de uso de sus activos en arrendamiento y no ha encontrado indicios de
desvalorizacién en dichos activos, por lo que, en su opinién el valor en libros de sus activos es

recuperables con las utilidades futuras que genere la Compafiia.
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9. Instalaciones, mobiliario y equipos diversos, neto
(a) A continuacién se detalla el movimiento y la composicién del rubro a la fecha del estado separado de situacién financiera:

Unidades de Muebles y Equipos
Instalaciones transporte enseres diversos Total

USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Costo -
Al 1 de enero de 2023 625 136 144 184 1,089
Adiciones - - - 9 9
Al 31 de diciembre de 2023 625 136 144 193 1,098
Adiciones - 2 2 8 12
Al 31 de diciembre de 2024 625 138 146 201 1,110
Depreciacién acumulada -
Al 1 de enero de 2023 236 80 118 151 585
Adiciones (b) 31 14 11 12 68
Al 31 de diciembre de 2023 267 94 129 163 653
Adiciones (b) 31 14 5 9 59
Al 31 de diciembre de 2024 298 108 134 172 712
Valor neto en libros -
Al 31 de diciembre de 2024 327 30 12 29 398

Al 31 de diciembre de 2023 358 42 15 30 445

(b) Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la depreciacion se presenta integramente en el rubro “Gastos de administraciéon”, ver
nota 15.

©) La Compafiia mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las politicas establecidas por la

Gerencia. En opinién de la Gerencia, sus politicas de seguros son consistentes con la practica internacional de la industria.
() Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Gerencia de la Compafiia considera que no existen acontecimientos o cambios

econdémicos que indiguen que el valor neto registrado de los instalaciones, mobiliario y equipos diversos, neto no pueda ser
recuperado.
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Otras cuentas por pagar

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2024
USS$(000)
Remuneraciones por pagar 900
Tributos por pagar 79
Otros 205
Total 1,184

Pasivos por arrendamientos

2023
US$(000)

1,093
43
209

1,345

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, corresponde a pasivos por arrendamiento de edificaciones por

aproximadamente US$113,000 y US$314,000 respectivamente. Dichos pasivos estdn denominados en
délares estadounidenses y devengan a una tasa de interés de 0.335 por ciento mensual.

Los intereses generados en los afios 2024 y de 2023 por los pasivos en arrendamientos mantenidas al
31 de diciembre de dichos afios ascienden a aproximadamente a US$13,000 y US$19,000,

respectivamente, y se encuentran registrados en el rubro “Gastos financieros” del estado separado de

resultados, nota 17.
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Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

(@) A continuacién se detallan los componentes que originan el impuesto a las ganancias diferido al 31 de diciembre de 2024 y de 2023:

Al 1 de enero

de 2023
USS$(000)
Activo diferido
Valorizacién de los instrumentos de patrimonio cotizados 125
Vacaciones devengadas no pagadas 20
Participacidn en utilidades voluntarias 148
Activo por derecho en uso 16
Total activo diferido 309
Pasivo diferido
Valor razonable de los instrumentos de deuda (178)
Valor de participacién patrimonial de inversiones en
subsidiarias (34,699)
Total pasivo diferido (34,877)
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

(34,568)

(b) El gasto por impuesto a las ganancias registrado en el estado separado de resultados integrales corresponde integramente al impuesto diferido del periodo.

(Cargo) abono a

resultados
USS$(000)

146
@A)

141

225

(5,794)

(5,569)

(5,428)

(Cargo) abono a

patrimonio
USS$(000)

1,722)

1,722)

1,722)

Al 31 de diciembre

de 2023
US$(000)

125
20
294
11

450

47

(42,215)

(42,168)

(41,718)

©) A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa legal para los afios 2024 y 2023:

2024

2023

US$(000)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 7,949
Impuesto a las ganancias tedrico (2,346)
Diferencias permanentes 544
Gasto registrado por Impuesto a las ganancias

(1,802)

%

100.00

(29.50)
6.84

(22.66)

US$(000)

20,476

(6,040)
612

(5,428)

%

100.00

(29.50)
2.99

(26.51)

(Cargo) abono a

resultados
USS$(000)

@

234
@

229

37

(2,068)

(2,031)

(1,802)

(Cargo) abono a

patrimonio
USS$(000)

2,163

2,163

2,163

Al 31 de diciembre

de 2024
US$(000)

124
20
528

679

84

(42,120)

(42,036)

(41,357)
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Patrimonio neto

(€)]

(b)

©

(d)

Capital emitido -

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, estd representado por
137,678,571 acciones comunes, de valor nominal de S/1.00 cada una, integramente suscritas y
pagadas, las cuales ascienden a un importe de US$41,074,000.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la estructura de participacién accionaria de la Compaifiia
es la siguiente:

Ndmero de accionistas Porcentaje de participacién
Participacién individual en el
capital 2024 2023 2024 2023
% %
De 0.01 hasta 5.00 48 40 45.54 45.54
De 5.01 hasta 100 7 7 54.46 54.46
100.00 100.00

Acciones propias en cartera -

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Compafiia mantiene acciones propias en cartera por
8,024,078 y 8,024,798 con un costo total de US$9,576,000 (equivalente a S/31,757,985) y
US$9,576,000 (equivalente a S/31,757,985), respectivamente, las cuales fueron compradas a
S/3.95 por accidn. Este monto se presenta deduciendo el patrimonio neto de la Compafiia en los
estados financieros separados adjuntos.

Durante el afio 2023, la Compafiia vendié 2,114,875 acciones valorizadas en US$2,523,000,
recibiendo un beneficio econémico de US$2,500,000 y generando una pérdida de US$23,000,
ver nota 17.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva se constituye con la transferencia del
10 por ciento de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20 por ciento del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas en libre disposicién la reserva
legal debera ser aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades
de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su
reposicion.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Compafiia mantiene una reserva legal de
US$8,215,000 para ambos afios, la cual representa el 20 por ciento del capital pagado.

Dividendos -
Con fecha 4 de diciembre de 2024 en Seccién de Directorio se aprobé la distribucién de
dividendos por US$1,300,000 los cuales fueron desembolsados diciembre 2024.
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©)

Otras reservas de subsidiarias -

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, corresponde a la participacién en las variaciones de las
partidas patrimoniales de sus subsidiarias. Originadas principalmente por la revaluacion de las
plantas productoras que realiza su subsidiaria Agricola Cerro Prieto.

14. Situacién tributaria

€))

(b)

©

(d)

34

La Compaifiia estd sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta al 31 de
diciembre de 2024 y de 2023 es de 29.5 por ciento, sobre la utilidad gravable después de
calcular la participacion a los trabajadores, la cual, de acuerdo con lo establecido por las normas
vigentes, se calcula, en el caso de la Compafiia, aplicando una tasa de 5 por ciento sobre la renta

neta imponible.

Para propdsito de la determinacion del impuesto a la renta, los precios y montos de las
contraprestaciones que se hubiera acordado en transacciones entre partes vinculadas o que se
realicen desde, hacia o a través de paises o territorios de bajo o nula imposicién, deben contar
con documentacién e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacién aplicados en
su determinacién. La Administracion Tributaria esta facultada de solicitar esta informacion a la

Compaiiia.

Sobre la base del analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan gue, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de
importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto General a las Ventas de la Compafiia de los afios 2020 al 2023 vy la que serd presentada
por el 2024, estan pendientes de fiscalizacion por parte de la Administracion Tributaria. Debido a
las posibles interpretaciones que la Administracién Tributaria puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos para la Compafifa por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidaciéon adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.

La Gerencia de la Compafiia ha decidido optar por la opcién de que la pérdida tributaria se
compense con utilidades futuras afio a afio hasta su extension final; sin embargo, sélo se podra
aplicar dicha pérdida hasta el 50 por ciento a la utilidad gravable. De acuerdo con este método la
pérdida tributaria no tiene fecha de prescripcién.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia mantiene un saldo a favor del impuesto a las ganancias
por aproximadamente US$7,000 (USS$57,000 al 31 de diciembre de 2023), el cual se presenta
en el rubro "Otros activos no financieros" del estado separado de situaciéon financiera, nota 6(a).
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Durante el afio 2024, la Compafiia registré una pérdida tributaria arrastrable por
aproximadamente US$10,505,000 (US$8,211,000 durante el afio 2023) por lo cual no tuvo
impuesto corriente.

e Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualguier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera
resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualquier
eventual liguidacién adicional de impuestos por dichos periodos no sera significativa para los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.

15. Gastos de administracién

(€)] A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2024 2023
US$(000) US$(000)
Gastos de personal (b) 2,602 2,662
Servicios prestados por terceros 408 407
Amortizacién de activo por derecho de uso, nota 8(b) 194 178
Dietas 187 178
Seguros, tributos y otros 173 105
Depreciacion, nota 9(b) 59 68
Honorarios legales y notariales 4 16
Otros 9 7
3,636 3,621
(b) A continuacién se presenta la composicién del gasto de personal:
2024 2023
USS$(000) USS$(000)
Sueldos 1,254 1,110
Bonificaciones 720 1,003
Gratificaciones 240 213
Compensacién por tiempo de servicios 130 115
Vacaciones 116 102
Essalud 107 96
Otros 35 23

2,602 2,662

© El nimero promedio de empleados durante los afios 2024 y 2023 fue de 17.
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16. Otrosingresos
Durante el periodo 2024, la Compafiia prestd servicios de auditoria interna, asesoria legal y comercial y
servicios contables a sus subsidiarias Agricola Cerro Prieto S.A., Huaura Power Group S.A. y Tahuaycani
S.L. por aproximadamente US$899,000, a subsidiarias y a terceros por US$789,000 durante el afio
2023.

17. Ingresos (gastos) financieros, netos

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

2024 2023
USS$(000) US$(000)
Ingresos financieros
Intereses por fondos mutuos, nota 4(d) 31
Intereses por préstamos a entidades relacionadas, nota 18(a) - 571
Otros intereses 22 8
53 579

Gastos financieros
Gasto por intereses por pasivos por arrendamiento, nota 11 (13) (19)
Pérdida en venta de acciones de tesoreria, nota 13(b) - 23)

(13) (42)

Neto 40 537

18. Transacciones con entidades relacionadas

(€)) Las principales transacciones de la Compafiia con sus relacionadas comprenden:

2024 2023
US$(000) US$(000)
Servicios de gerenciamiento y asesorias, nota 16 899 789
Cobros (desembolsos) por préstamos otorgados, neto (290) 430
Capitalizacién de préstamos 2,799 -
Intereses por préstamos otorgados, nota 17 - 571
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()

©

(d)

(e)

Como consecuencia de éstas y otras transacciones menores, la Compafifa mantiene los siguientes
saldos con sus entidades relacionadas:

2024 2023

US$(000) US$(000)
Cuentas por cobrar comerciales
Colca Solar S.A.C. () 1,851 1,932
Yanahuara Block Labs S.A.C. (i) 265 2,847
Agricola Cerro Prieto S.A. 67 68
Huaura Power Group S.A. 65
Tahuaycani S.L. 29 30
Quijas S.A. 1 124
Otros 185 110
Total cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,463 5111

0) Corresponde principalmente a préstamos otorgados para capital de trabajo los cuales

tienen un vencimiento a mediano plazo y devengan tasas de mercado

La Compaiiia ha definido como personal clave a los directores y a sus gerencias operativas. Las
remuneraciones al personal clave ascienden a US$975,000 y US$849,000 durante los afios
2024 y 2023, respectivamente.

La Compaiiia efectla sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas condiciones
que las efectuadas con terceros, por consiguiente, no hay diferencias en las politicas de precios
ni en la base de liguidacién de impuestos; en relacién a las formas de pago, los mismos no

difieren con politicas otorgadas a terceros.

En opinién de la Gerencia, no es necesario realizar una provisién para cuentas de cobranza
dudosa al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.
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19.

38

Utilidad bdsica y diluida por accién

(€)]

(b)

La ganancia bdsica al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 por cada accién ha sido determinada

de la siguiente manera:

Ejercicio 2024
Saldo al 1 de enero de 2024

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad bésica y diluida por accién

Ejercicio 2023
Saldo al 1 de enero de 2023

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad basica y diluida por accién

Acciones base
para el calculo
(en miles)

137,679

137,679

Acciones base
para el calculo
(en miles)

137,679

137,679

Dias de vigencia
hasta el cierre
del afio

365

Dias de vigencia
hasta el cierre
del afio

365

Promedio
ponderado de

acciones comunes

(en miles)

137,679
137,679

US$(000)

6,147

0.0446

Promedio
ponderado de

acciones comunes

(en miles)

137,679
137,679

US$(000)

15,048

0.1093

La utilidad por accién basica es calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio distribuible entre

la cantidad de acciones equivalentes en circulacién a la fecha del estado separado de situacion

financiera.

Como la Compaiiia no tiene contratados instrumentos con potencial dilutivo, por lo cual no es

aplicable calcular la ganancia por accion diluida. Esta se establece si existieran acciones

potenciales, ordinarias (comunes) o de inversién, las cuales corresponden principalmente a

instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus tenedores a obtener acciones

ordinarias (comunes) o de inversion.
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Contingencias

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas
importantes pendientes de resolver en contra de la Compafiia que tengan un efecto significativo en los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 que no hayan sido registrados.

Administracion de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de crédito, de tasa de interés,
de liquidez y de tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién,
medicion y monitoreo continuo, con sujecién a los Iimites de riesgo y otros controles. Este proceso de
manejo de riesgo es critico para la ganancia continua de la Compafiia y cada persona dentro de la
Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria, los cuales son monitoreados a través del proceso de planificacién

estratégica de la Compafiia.

21.1 Riesgo de mercado -
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de precio de los productos y otros riesgos de precios. Los instrumentos

financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.

) Riesgo de tasa de interés -
La Compafiia no tiene activos significativos que generen intereses; los ingresos y los flujos
de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en las tasas de

interés no afectardn significativamente los resultados futuros de sus operaciones.

(i) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de
cambio. La exposicién de la Compafiia al riesgo de tipo de cambio se relaciona, en primer
lugar, con las actividades operativas de la Compafiia (cuando los ingresos y los gastos se
encuentran denominados en una moneda diferente de su moneda funcional).

La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macroeconémicas

del pais.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

40

(i)

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a las tasas de cambio del mercado
libre. Al 31 de diciembre de 2024, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado
libre publicado por la SBS para las transacciones en soles era de US$0.2661 para la
compray US$0.2653 para la venta por cada S/1.00 (US$0.2699 para la compra y
USS$0.2693 para la venta al 31 de diciembre de 2023 por cada S/1.00, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos

en soles:
2024 2023
S/(000) S/(000)

Activos

Efectivo 109 4,211
Activos financieros a valor razonable con cambios

en resultados 3,453 -
Otras cuentas por cobrar 37 65
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 140 1,586
3,739 5,862

Pasivos
Otras cuentas por pagar (3,690) (4,328)
(3,690) (4,328)
Posicion activa, neta 49 1,534

Durante el afio 2024, la Compafiia ha registrado una pérdida neta por diferencia en
cambio ascendente aproximadamente US$14,000 (ganancia neta ascendente
aproximadamente a US$39,000 al 31 de diciembre de 2023), la cual se presenta en el

estado separado de resultados.

Sensibilidad al tipo de cambio -

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en el
tipo de cambio del ddlar estadounidense, considerando que todas las otras variables
permanecerdn constantes, sobre la utilidad de la Compafiia antes del impuesto a las

ganancias.
Cambio en
Analisis de sensibilidad tasas de cambio Efecto en resultados
% 2024 2023
US$(000) US$(000)
Devaluacién o revaluacién -
Délares +/-5 1 21
Délares +/-10 2 42
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21.2

21.3

Riesgo de liquidez

La liquidez se controla a través de la paridad en los vencimientos de sus activos y pasivos, de
mantener una adecuada cantidad de fuentes de financiamiento y de la obtencién de lineas de
crédito que le permiten desarrollar sus actividades normalmente. La Compaifiia tiene un nivel
apropiado de recursos y mantiene lineas de financiamiento con entidades bancarias.

La Gerencia monitorea permanentemente sus reservas de liquidez, sobre la base de sus
proyecciones del flujo de caja.

Los pasivos financieros de la Compafiia corresponden a otras cuentas por pagar, todas con
vencimiento menor a 1 afio al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.

En opinién de la Gerencia, no existe riesgo significativo de liquidez al 31 de diciembre de 2024 y
de 2023.

Gestién de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus accionistas y los
beneficios respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el monto de
los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la
deuda de darse el caso.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del indice de deuda - capital total. Este indice es
determinado dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta es calculada como el
total del endeudamiento de la Compafiia menos el efectivo. El capital total corresponde al

patrimonio, segin se muestra en el estado separado de situacion financiera.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 fue el siguiente:

2024 2023
USS$(000) USS$(000)
Otras cuentas por pagar 1,184 1,345
Pasivos por arrendamientos 113 314
Menos: Efectivo (157) (2,294)
Deuda neta, A 1,140 (635)
Total patrimonio, B 168,347 168,668

Ratio de apalancamiento, A /B 0.007 (0.004)
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Valor razonable
La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compafiia (activos y
pasivos corrientes) al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 no difieren significativamente de sus valores

razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

En el caso de las cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar, la Gerencia considera que el valor en
libros es similar a su valor razonable debido a que devenga intereses que no difieren significativamente
de las tasas de interés de mercado que se encuentran disponibles para la Compafiia para instrumentos
financieros similares.

Jerarquia de valores razonables -
Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Compafiia tenia las siguientes inversiones como instrumentos
financieros a valor razonable en el estado separado de situacidén financiera, segun la jerarquia de

valuacién utilizada:

2024 2023
USS$(000) US$(000)

Instrumentos de patrimonio cotizadas:

Nivel 1 28 23
Total 28 23
Instrumentos de deuda:

Nivel 3 - Nurture Capital 10,566 10,478
Nivel 3 - Inversién en Arias Resource Capital Fund Il L.P. 1,374 1,468
Nivel 3 - Luchadores I 126 157

Total 12,066 12,103

Eventos subsecuentes
Entre el 1 de enero de 2025 vy la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores significativos de cardcter financiero-contable que pueda afectar la interpretaciéon de

los presentes estados financieros.
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